Kredieten 


| Lening op afbetaling (consumentenkrediet) 


Een lening op afbetaling is een contract tussen een financiële instelling en een koper 
waarbij de eerste partij zich ertoe verbindt de verkoper te betalen voor het verkochte 
goed aan de koper, en dit ten belope van het verschil tussen de verkoopprijs en het 
voorschot betaald door de koper. 


Voor deze financieringswijze rekenen de banken een maandelijks lastenpercentage aan 
en gebeurt de terugbetaling meestal maandelijks. Verder moeten de banken ook het 
jaarlijkse lastenpercentage of de werkelijke intrestvoet opgeven. 


Als K het geleende bedrag is, n het aantal maanden van het krediet voorstelt, en b het 
maandelijks lastenpercentage is, dan moet de ontlener maandelijks het volgende bedrag 
betalen: 


K b 
M =n tK x i00 


Om de werkelijke rentevoet te berekenen, gaan we als volgt te werk: 


W‚= nR O2 
Deze vergelijking lossen we op door de interne rendementsvoet (= IRR) te berekenen 
met behulp van een financiële calculator of met behulp van de Excelfuncties IR of RENTE. 


Het gevonden resultaat wordt vervolgens ingevuld in de formule voor de berekening van 
de gelijkwaardige jaarlijkse rentevoet í (1 stemt dan uiteraard overeen met het jaarlijkse 
lastenpercentage): 


1+ ie (1 + Dn 


Veronderstel dat je een tv-toestel van 1 468,24 EUR koopt bij een elektrohandelaar. De 
bank verleent je een lening op afbetaling van 1 248 EUR met een looptijd van 24 maan- 
den en een lastenpercentage van 0,50 %. Je betaalt hierop een voorschot van 15 %. 
Hoe groot is de maandelijkse termijn en wat is het jaarlijkse lastenpercentage? 
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M=} sao + 1 248 x 0,0050 


= 52 + 6,24 
= 58,24 


1 Z48 = 58,24 x 0 

Oplossing van de vergelijking met de IRR-functie van een financiële rekenmachine levert 

J(12) 
12 


voor als uitkomst 0,9272 % op. 
Hieruit volgt de berekening van 1: 
1+i = (1 + 0,009272)” 
I = 1,1171 - 1 
= 0,1171 of 11,71 % 


Oplossing met Excel 


Figuur 1: Berekening van 1 voor een lening op afbetaling met de Excelfuncties RENTE en 
EFFECT.RENTE 


1 Gegevens 
‚Aankoopprijs 
4 [Voorschot 
(Lening 


9 Oplossing 


11M 58,24 
12 
13 |j(12) / 12 | 0,9272% 

14 
15 |j(12) 0,11126 
16 
a7 |i of 11,71% 


a 


De gegevens voor de berekening van M en i komen in de cellen B3 tot en met B7. In cel 
B11 bereken je M door het bedrag van de lening (1 248 EUR) te delen door het aantal 
maanden (24) en daaraan de maandelijkse kost van de lening (6,24 EUR) toe te voegen. 
In cel B13 klik je op de f -knop, kies je de categorie ‘Financieel en selecteer je de func- 
tie ‘RENTE. In het dialoogvenster ‘Functieargumenten komen het aantal maanden, de 
mensualiteit en de huidige waarde. Je sluit het venster en in cel B13 verschijnt de maan- 
delijkse intrestvoet. 

Door in cel B15 j(12)/12 te vermenigvuldigen met een factor 12, bereken je vervolgens 
de jaarlijkse nominale intrestvoet. 

Tenslotte bereken je í in cel B17. Via de f -knop kies je de categorie ‘Financieel’ en selec- 
teer je de functie ‘EFFECT.RENTE. In het dialoogvenster ‘Functieargumenten’ vul je de 
jaarlijkse nominale rente en het aantal betalingen per jaar (12) in. Je sluit het venster 
en het resultaat verschijnt in cel B17: het effectief lastenpercentage is 11,71 %. 


2 Verkoop op afbetaling (consumentenkrediet) 


Een verkoop op afbetaling is een contract tussen een verkoper en een koper waarbij de 
eerste partij voor de betaling van een bij hem gekocht goed een gespreide betaling toe- 
staat aan de koper. Het betreft hier dus een financiering door de verkoper. 


De berekening van de mensualiteit en het werkelijke lastenpercentage zijn analoog aan 
die bij de lening op afbetaling. 


3 Roerende leasing 


Roerende leasing is een overeenkomst tussen een leasingmaatschappij - de leasinggever 
- en een huurder - de leasingnemer - waarbij de tweede partij een goed kan huren van 
de leasinggever voor een bepaalde duur, meestal voor de economische levensduur, tegen 
een bepaalde huurprijs en met aankoopoptie. 


Een firma sluit een leasingcontract af voor een vrachtwagen voor een bedrag van 
100 000 EUR. Het huurcontract stelt dat de terugbetaling zal gebeuren door middel van 
15 driemaandelijkse betalingen van 7 000 EUR bij het begin van ieder kwartaal en dat 
vanaf het gebruik van het voertuig. Na het verstrijken van 15 kwartalen kan de firma 
het voertuig aankopen voor 6 000 EUR. 

Bereken de jaarlijkse rentevoet. 


+ 6 000 x (1 + ==)” 


151j(4)/4 


100 000 = 7 000 x å 
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Met de hulp van een financiële rekenmachine vinden we volgende interne rentevoet voor 
de vereenvoudigde vergelijking: 


(4). 
93 000 = 7 000 x O aa. t 6 000 x (1 + has 
IRR = 1,44 % 
of 


I = (1,0144)* — 
= 0,059 of 5,9 % 
Oplossing met Excel 


Figuur 2: Berekening van i voor een leasingcontract met de Excelfuncties IR en EFFECT.RENTE 


Cm 
El Gegevens 


Aankoopprijs 100.000 

15 
-7000 (prenumerando) 
\Aankoopoptie -6.000 


ae[ele le] 
-| | 3 


Oplossing 
Waarden 
93000 
- 7000 
-7000 
-7000 
-7000 
- 7000 
-7000 
-7000 
-7000 
- 7000 
-7000 
-7000 
- 7000 
-7000 
-7000 
-6000 


| 1,44%l 
[C 


0,0576 


BREE S rk. 


— je ek 
KIE 


0,058856147 of 5,90 % 


In cellen B3 tot en met B6 komen de gegevens voor de berekening van J(4)/4 en i. De drie- 
maandelijkse rentevoet bereken je door eerst in de cellen B10 tot en met B25 alle waarden 
met betrekking tot het leasingcontract op te geven in de juiste volgorde waarin ze betaald 
of ontvangen worden. Dan klik je in cel B26 op de f -knop, je kiest de categorie Financieel 
en selecteert de functie ‘IR. In het dialoogvenster ‘Functieargumenten’ voer je in het vak 
Waarden’ de matrix B10-B25 in. Je sluit het venster en in cel B26 verschijnt j(4)/4. 


In cel B28 bereken je vervolgens dan 7(4), de jaarlijkse nominale rentevoet. Om 1 te bereke- 
nen klik je in cel B30 op de f -knop, je selecteert de categorie ‘Financieel en je klikt op de 
functie ‘EFFECT.RENTE. In het dialoogvenster ‘Functieargumenten’ vul je (4) en het aantal 
betalingen per jaar in. Je sluit het venster en het gezochte jaarlijkse effectieve renteper- 
centage verschijnt in B30. 


4 Lening op vaste termijn 


Een lening op vaste termijn is een lening die op een bepaalde datum in een keer wordt 
afgelost. We spreken ook van een bulletlening. 


Afhankelijk van hoe de intresten worden betaald, onderscheidt men twee soorten. 


4.1 Lening op vaste termijn met tussentijdse betaling van intrest 


Op het einde van elke tijdseenheid betaalt de kredietnemer voor de volledige looptijd van 
de lening intrest. De intrestvergoeding is constant omdat het uitstaande bedrag slechts 
wordt terugbetaald op de laatste vervaldag van de intrestbetaling. 

We kunnen dus stellen dat: 


T=l=...=r =Wxi 


1 2 


T =W +W xi=W_(1+i) 


Je leent een bedrag van 10 000 EUR, iis gelijk aan 5 % en over vijf jaar moet je de lening 
in een keer terugbetalen. Bereken de tussentijds te betalen termijnen en T,. 


T, = T, = ... = T., = 10 000 x 5 % = 500 


1 2 


T_= 10 000 (1 + 0,05) = 10 500 
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Figuur 3: Berekening van T voor een lening op vaste termijn met tussentijdse betaling van 
intrest 


1 
2 
3 
a} 
5 
6 


7 Oplossing 


Zie voorbeeld 1, maar de tussentijdse termijnen moeten nu maandelijks worden betaald. 


| ? 12 
n Iaa) 
1 + 0,05 = (a + 12 
PEN ran 
KT ke 0,004074 
T, = T, =... = T = 10 000 x 0,4074 % = 40,74 


T = 10 000 (1 + 0,004074) = 10 040,74 


4.2 Lening op vaste termijn met betaling van intrest op de datum van terugbetaling 
van het geleende bedrag 


Gedurende n - 1 tijdseenheden betaalt de kredietnemer niets. Op de terugbetalingsda- 
tum van het geleende kapitaal moet ook de verlopen intrest betaald worden. 


Dit wil zeggen dat: 


r: Sp n-1 
en 
la “HPA RS 


Iemand leent een bedrag van 100 000 EUR, i is gelijk aan 4 % en over 10 jaar moet de 
verlopen intrest en het geleende kapitaal terugbetaald worden. Hoe groot is T? 


T = 100 000 x (1,04) 


10 


= 148 024,43 


Figuur 4: Berekening van T , in geval van een lening op vaste termijn met betaling van 
intrest op de terugbetalingsdatum van het geleende bedrag, met de Excelfunctie TW 


Gegevens 


7 Wo 


1 

2 

3 
4i 
> |n 
6 


7 (Oplossing 


| -148.024,43 | 
E 


De gegevens voor de berekening van T , komen in de cellen B3 tot en met B5. In B9 komt 
de waarde van T „ Je klikt op de f -knop, kiest de categorie ‘Financieel en selecteert de 
functie ‘TW. In het dialoogvenster Functieargumenten vul je i, n en W in. Je sluit het 
venster en het bedrag waaraan 7, gelijk is verschijnt in cel B9. 
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9 Lening met constante annulteit 
Bij deze kredietvorm wordt de lening terugbetaald door constante termijnen. 


Dit betekent dat T, = T, =... =T 


De berekening van de termijn, bijvoorbeeld in geval van een eindige en onmiddellijk 
aanvangende postnumerando annuïteit, volgt dan uit volgende formule: 


W, i l x A ni 
of 
W 
0 
| = Ta 


Een onderneming gaat voor de aankoop van een investeringsgoed een lening aan van 
250 000 EUR. De lening moet terugbetaald worden met 20 constante termijnen, waarvan 
de eerste een jaar na afsluiting van de kredietovereenkomst vervalt. Indien 1 gelijk is aan 
7 %, hoe groot is dan T? 


_ 250 000 250 000 
| = a E 20 
20 0,07 is | 1 | 


1,07 
0,07 
_ 250 000 
10,594 
= 23 598,23 


Figuur 5: Berekening van T van een lening met constante annuïteit met de Excelfunctie BET 


| Oplossing 
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In de cellen B3 tot en met B5 komen de gegevens voor de berekening van 7. In cel B9 
komt de waarde van de constante termijn. Je klikt op de f-knop, kiest de categorie 
‘Financieel’ en selecteert de functie ‘BET. In het dialoogvenster ‘Functieargumenten’ vul 
je i, n en W, in. Je sluit het venster en het bedrag van T verschijnt in cel B9. 


We hernemen de gegevens uit voorbeeld 1, maar de lening moet nu terugbetaald worden 
met 240 maandelijkse constante termijnen. Hoe groot is de maandelijkse termijn? 


. 12 
1 + 0,07 = (a vAn) 


12 
J(12) _ 
15 5 0,005654 
250 000 250 000 
[= a — 0005654 EN, _= 1 906,0859 
240 r aem 
(1005657, 
0,005054 
6 Lening met constante aflossing 


Een lening met constante aflossing is een lening waarvan iedere termijn een constant 
kapitaalsbestanddeel bevat. Omdat de intrestcomponent jaarlijks afneemt, zal iedere 


W 
termijn verminderen met een bedrag — x i. 


De berekening van de termijnen gebeurt dan als volgt: 


W 
T=; +Wxi 

W, ze) 
LS t ama x | 

A JA 
bt 7 x l 

W, W 
im t Wa mie i- x 1 
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W 
Omdat de termijnen jaarlijks met een constant bedrag a x 1 verminderen, kunnen we 


W 
ook stellen dat ze een rekenkundige rij vormen met een verschil v gelijk aan — = X 1. 


Je leent 50 000 EUR, terug te betalen in 5 jaar door middel van constante aflossingen. 
De eerste aflossing is te betalen na 1 jaar. Indien i gelijk is aan 5 %, hoe groot zijn dan 
de vijf termijnen? 


T, = 2E EEE + 50 000 x 0,05 = 12 500 


T, = 27920 + 40 000 x 0,05 = 12 000 


T, = 2202 + 30 000 x 0,05 = 11 500 


y _ 50 000 


P p t 20 000 x 0,05 = 11 000 


T, = 2E EE + 10 000 x 0,05 = 10 500 


Er 


1 (Gegevens 


Met de betreffende termijnformules en de ingevoerde gegevens in de cellen B3 tot en met 
B5 bereken je in de cellen B9 tot en met B13 de waarden van de termijnen T, tot en met T.. 


Je leent 10 080 EUR, terug te betalen in 2 jaar met constante aflossingen. De eerste aflossing 
is te betalen na 1 maand. Als i gelijk is aan 2,40 %, hoe groot zijn dan de 24 termijnen? 


” 12 
1 + 0,024 = (a A) 


12 

J Ua = 0,0019783 of 0,19783 % 

T, = ES + 10 080 x 0,0019783 = 420 + 19,941 = 439,941 
T, =De + 9 660 x 0,0019783 = 420 + 19,110 = 439,110 
T, = DES +9 240 x 0,0019783 = 420 + 18,279 = 438,279 
T, = EE + 8 820 x 0,0019783 = 420 + 17,448 = 437,448 
T, = EES + 8 400 x 0,0019783 = 420 + 16,617 = 436,617 
T, = ERST + 7 890 x 0,0019783 = 420 + 15,786 = 435,786 
T, =DE + 7 560 x 0,0019783 = 420 + 14,955 = 434,955 
T, = EES + 7 140 x 0,0019783 = 420 + 14,124 = 434,124 
T, = EES + 6 720 x 0,0019783 = 420 + 13,293 = 433,293 
To = oe +6 300 x 0,0019783 = 420 + 12,462 = 432,462 
T = SE + 5 880 x 0,0019783 = 420 + 11,631 = 431,631 
T, = DE + 5 460 x 0,0019783 = 420 + 10,800 = 430,800 
T, = EE + 5 040 x 0,0019783 = 420 + 9,969 = 429,969 
T, = DE + 4 620 x 0,0019783 = 420 + 9,138 = 429,138 
T, = +0922 + 4200 x 0,0019783 = 420 + 8,307 = 428,307 
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T = 10080 , 3 780 x 0,0019783 = 420 + 7,476 = 427,476 


T = 10 080 , 3 360 x 0,0019783 = 420 + 6,645 = 426,645 


T = 10080 , 2 940 x 0,0019783 = 420 + 5,814 = 425,814 


T,= 1E 080 , > 520 x 0,0019783 = 420 + 4,983 = 424,983 
T = 10080 , > 100 x 0,0019783 = 420 + 4,152 = 424,152 


r = 10080 , 1 630 x 0,0019783 = 420 + 3,321 = 423,321 


T _ = 10 080 , 1 260 x 0,0019783 = 420+2,490 = 422,490 
T _ = 10 080 | 840 x 0,0019783 = 420 + 1,659 = 421,659 


T a29 980 , 420 x 0,0019783 = 420 + 0,828 = 420,828 


I Het aflossingsplan 


Het aflossingsplan geeft de ontlener inzicht in wat hij per tijdseenheid aan kapitaal van 
zijn lening aflost en aan intrest betaalt. Verder weet hij ook hoe groot de openstaande 
kapitaalschuld bij het begin van ieder jaar nog is. 


Een onderneming gaat een investeringskrediet aan van 50 000 EUR, terug te betalen in 
tien termijnen. De rentevoet is gelijk aan 6 %. Stel het aflossingsplan op. 


50 000 
$ = zl 
B End 


=6 /93,40 


ed 


Jaar (1) Openstaande schuld (2) Intrest Kapitaalaflossing 


= (2) x í (3) = T- (3) 


J> 
ms 
e 
ua 
un 
þ= e 
e 
LO 
D 
et 
| Q 
Er 
(D 
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G fe | =B22-D22 
J a c | o 
1 (Gegevens 
2 
3 [Wo 50.000 
4 |n 10 
5i 6% 
6 
7 Oplossing 
3 
ST -6.793,40 
10 
11 Aflossingsplan 
a 
13 |Jaar Openstaand Intrest Kapitaalaflossing 
14 | 1 50000 3000 3793,40 
15| 2  46206,60 2772,396 4021,00 
16 3  42185,60 2531,1358 4262,26 
17 | A _37923,33 2275,3999 4518,00 
18 5  33405,33 2004,3199 4739,08 
19 6 28616,25 1716,9751 5076,42 
20 7  23539,83 1412,3896 5381,01 
21 | 8 18158,82 1089,529 5703,87 
22 9 12454,95 747,29671 6046,10 
1o| 6408,84] 384,53052 6408,87 


Je berekent de termijn T met de functie ‘BET’ zoals hierboven uitgelegd en krijgt als 
resultaat 6 793,40 EUR. In cel B14 vul je het bedrag van het aangegane krediet, 


KREDIETEN 


90 


50 000 EUR, in. In cel C14 bereken je vervolgens de intrest te betalen op het einde van 
de eerste periode. Die is gelijk aan B14 x 6 %. Je vindt de eerste kapitaalaflossing in cel 
D14 door van de constante termijn van 6 793,40 EUR cel C14 af te trekken. De open- 
staande schuld, weergegeven in cel B15, is bij het begin van het jaar gelijk aan cel B14 
- cel D14. Door het doorvoeren van de inhoud van de cellen B15, C14 en D14 tot en met 
achtereenvolgens de cellen B23, C23 en D23 verschijnt in het werkblad het volledige 
aflossingsplan. 


Een bedrijf koopt een machine aan van 24 000 EUR. Het gaat voor het aankoopbedrag 
een investeringskrediet aan dat in 24 maandelijkse termijnen moet worden terugbetaald. 
De rentevoet is 3 %. Stel het aflossingsplan op. 


n 12 
_ eel 
ú | + 0 03 = (a + 2 
(12 
J Le = 0,00246627 of 0,2466 % 
[ = EE ar — 1 031,12 
A= mrd 


0,002466 


Aflossingstabel: 


Maand (1) Openstaande schuld (2) 


mt 


Intrest 
= (2) x í(3) 


99, 18 
56,79 
54,38 
51,98 
49,56 
47,14 
44,71 
42,28 
39,84 
37,40 
34,95 
32,49 
30,03 
21,96 
25,09 
22,60 
20,12 
11,62 
15,13 
12,62 
10,11 

1,93 

5,07 

2,94 


Kapitaalaflossing 


= T- (3) 
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